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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Sr. Presidente y Directores de .
ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

Hemos auditado los estados contables adjuntos de ADMINISTRACION DEL MERCADO
ELECTRICO (ADME) (en adelante “la entidad”), que comprenden el estado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2012, los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de origen y aplicacion de fondos por el gjercicio finalizado en
dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Direccion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas en el Uruguay y con la
Ordenanza Nro. 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica. Dicha responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la
preparacion y presentacion razonable de estados contables que estén libres de afirmaciones
erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la realizacion de estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren el cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifiquemos y desempefiemos
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres de
afirmaciones erroneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones
erréneas significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados contables de la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidén sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion de los
estados contables en su conjunto.

Ei;gSr’eemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

A

Tel: (598) 2900 1000 | Fax: (598) 2900 5000
www.cpaferrere.com
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Opinién

En nuestra opinion, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de la ADMINISTRACION DEL
MERCADO ELECTRICO (ADME) al 31 de diciembre de 2012, y los resultados de sus
operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el
ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el
Uruguay y con la Ordenanza Nro. 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Enfasis en otros asuntos que no afectan nuestra opinion

Tal como se expone en la Nota 9 a los presentes estados contables, en el presente ejercicio
ADME ha sido objeto de un reclamo laboral que se encuentra en curso por un total de $
3.828.231 mas reajustes e intereses. ADME rechazd el reclamo realizado y por tanto los
montos reclamados, sin embargo, a juicio de los asesores legales el rubro horas de reten e
incidencias es el que presenta mayor riesgo de condena y sobre esta base la entidad ha
constituido una provision de $ 1.500.000. Adicionalmente, ADME cuenta al 31 de diciembre de
2012 con un total de tres trabajadores que se encuentran realizando funciones que se han
interpretado, en el marco del reclamo aludido, como asimilables a un retén por parte de la
reclamante por lo que considerando los riesgos mencionados anteriormente, la entidad ha
considerado prudente constituir una provision adicional por este concepto de $ 5.000.000.

Como consecuencia de lo mencionado en el parrafo anterior, al cierre del ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2012 la entidad presenta pérdidas acumuladas por $
10.5661.190 y un patrimonio negativo por $ 5.968.997. No obstante, tal como se expone en las
Notas 1 y 6 a los estados contables, ADME es una persona publica no estatal creada por el
Articulo 4 de la ley 16.832 y cuyo presupuesto de retribuciones personales e inversiones
aprobado por el Poder Ejecutivo es financiado con el producido de la Tasa del Despacho
Nacional de Cargas de acuerdo a lo establecido en el articulo 10 de la citada ley y sus decretos
reglamentarios. En funcién de esta situacion se considera improbable la no continuidad de sus
actividades.

Los presentes estados contables han sido preparados siguiendo el principio de entidad en
funcionamiento, y no incluyen ajuste alguno que refleje la posibilidad de no-continuidad de sus
actividades.

Montevideo, / e
4 de setiembre de 2013 .
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos )

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES

Caja

Banco

CREDITOS POR SERVICIOS

Deudores por tasa - UTE
Otros deudeores por tasa

OTROS CREDITOS
Adelantos al personal

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

BIENES DE USO (ANEXO)
Bienes de uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES
UTE a pagar

DEUDAS DIVERSAS

Anticipos tasa agentes

Sueldos a pagar

Acreedores por cargas sociales
Provisién aguinaldo

Provision licencia

Provisién salario vacacional

Garantias por cumplimientos de contratos

Provision reclamos laborales (Nota 9)

Otras provisiones y deudas
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO (Segtin estado respectivo)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas 1 a 11 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.

§

inicialado parkkie.

2012 2011
3.675.662 1.636.236
864 589
3.674.798 1.635.647
5.456.847 4.951.330
5.184.491 4.756.630
272.356 194.700
- 5.976
- 5.976
9.132.509 6.593.542
929.616 1.413.110
929.616 1.413.110
929.616 1.413.110
10.062.125 8.006.652
7.307.544 3.279.254
7.307.544 3.279.254
8.723.578 2.396.021
- 8.282
- 2.182
545.577 530.293
93.987 82.837
780.724 734.784
554,185 521.276
177.054 97.291
6.500.000 -
72.051 419.076
16.031.122 5.675.275
16.031.122 5.675.275
(5.968.997) 2.331.377
10.062.125 8.006.652
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos )

Ingresos (Nota 6)

GASTOS DE AMINISTRACION

Remuneraciones
Cargas Sociales

Arrendamientos de servicios (Nota 7)

Seguros

Alquileres de inmuebles
Gastos comunes
Tributos municipales
Otros impuestos

Energia electrica
Comunicaciones
Amortizaciones
Honorarios

Desarrollos

Consumo de oficinas
Gastos de mantenimiento
Eventos y publicidad
Seleccion de personal
Gastos de representacion
Otros gastos

RESULTADOS DIVERSOS

Otros resultados (Nota 9)

RESULTADOS FINANCIEROS

Descuentos obtenidos
Gastos bancarios

Resultado por desvalorizacion monetaria

RESULTADO DEL EJERCICIO

Inicialado paia identificacion

FER

2012 2011
63.936.246 60.629.019
63.936.246 60.629.019

(13.664.171) (14.079.884)
(1.446.271) (1.564.167)
(43.845.264) (40.613.703)
(291.747) (17.806)
(1.097.984) (963.515)
(505.475) (418.208)
(51.402) (49.405)
(256.169) (251.421)
(209.226) (229.378)
(581.925) (432.522)
(740.089) (827.349)
(315.444) (487.211)
(335.463) (312.946)
(635.774) (739.699)
(595.261) (537.732)
(176.976) (35.457)
(409.081) (461.713)
(548.964) (323.155)
(65.706.686) (62.345.271)
(6.500.000) -
(6.500.000) -
(29.934) (24.910)
- (311.046)
(29.934) (335.956)
(8.300.374) (2.052.208)

Las notas 1 a 11 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Resultado del ejercicio
SUB - TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Aportes del Estado (Nota 5)
Reexpresiones contables (Nota 2.12)
Resultados no asignados

TOTAL

Resultado del ejercicio
SUB TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Aportes del Estado (Nota 5)
Reexpresiones contables (Nota 2.12)
Resultados no asignados

TOTAL

CAPITAL AJUSTES AL | RESULTADOS | PATRIMONIO
PATRIMONIO | ACUMULADOS TOTAL

3.184.402 1.407.791 (208.606) __ 4.383.585

(2.052.208)  (2.052.208)

- - (2.052.208) __ (2.052.208)
3.184.402 3.184.402
1.407.791 1.407.791

(2.260.816)  (2.260.816)

3.184.402 1.407.791 (2.260.816) __ 2.331.377

(8.300.374)  (8.300.374)

- - (8.300.374) __ (8.300.374)
3.184.402 3.184.402
1.407.791 1.407.791

(10.561.190)  (10.561.190)

3.184.402 1.407.791 (10.561.190) __ (5.968.997)

Las notas 1 a 11 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL. EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos)

2012

1. FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Resultado del ejercicio

(8.300.374)

Mas / (Menos) partidas que no representan movimientos de fondos

Amortizacién de bienes de uso
Otros resultados diversos

Cambios en activos y pasivos

Variacion de créditos por servicios

Variacién de otros créditos

Variacién de deudas comerciales

Variacion de deudas financieras

Variacién de deudas diversas

Fondos provenientes de / (aplicados a) operaciones
2. FLUJO DE EFECTIVO ASOCIADO A INVERSIONES
Altas de bienes de uso

Fondos aplicados a inversiones

3. VARIACION DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO
4. SALDO INICIAL DE EFECTIVO

5. SALDO FINAL DE EFECTIVO

581.925
6.500.000

(505.517)
5.976
4.028.290
(172.444)

2.137.857

(98.431)
(98.431)

2.039.426

1.636.236

3.675.662

Las notas 1 a 11 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables.

i

Inicialado palalentificacion

2011

(2.052.208)

432.522

(40.070)
219.352
(2.671.526)
(154.008)
(374.092)

(4.640.030)

(541.012)

(541.012)
(5.181.042)
6.817.278

1.636.236
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD

1.1 Naturaleza juridica y contexto operacional

La Administracion del Mercado Eléctrico (ADME) es una persona publica no estatal, creada por
la Ley 16.832 de fecha 17 de junio de 1997. Tal como se cita en su articulo 4°, su cometido
expreso es administrar el Mercado Mayorista de Energia Eléctrica y operar y administrar el
Despacho Nacional de Cargas.

La citada Ley ha sido reglamentada por el Poder Ejecutivo en su Decreto N° 276/02 de fecha
28 de junio de 2002, el cual establece el Reglamento General del Marco Regulatorio del
Sistema Eléctrico Nacional, dando asi a ADME la base juridica a fin de que la misma se
consolide y de esta forma comience a operar.

Con este marco juridico ADME comenzé sus operaciones en el mes de mayo de 2003.

La Entidad opera y administra el Despacho Nacional de Cargas, en el marco de un Contrato de
Arrendamiento de Servicios firmado con UTE tal como lo establece la Ley N° 16.832 y fuera
habilitado por el Poder Ejecutivo por Decreto N° 623/08.

1.3 Situacién patrimonial

Tal como se expone en la Nota 9 a los presentes estados contables, la Entidad ha constituido
una provisién por reclamos laborales de $ 6.500.000. Esto ha generado que al cierre del
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2012 la entidad presente pérdidas
acumuladas por $ 10.561.190 y un patrimonio negativo por $ 5.968.997.

Los presentes estados contables han sido preparados siguiendo el principio de entidad en
funcionamiento, y no incluyen ajuste alguno que refleje la posibilidad de no-continuidad de sus
actividades.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
contables se resumen seguidamente. Las mismas han sido aplicadas, salvo cuando se indica
lo contrario, en forma consistente con relacién al ejercicio anterior.

21 Bases de preparacién

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables adecuadas en
Uruguay y la Ordenanza N° 81 del Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del Uruguay
(TCR). Dicha Ordenanza dispone tomar como fuente de normas contables, por orden de
prioridad, las siguientes:

gl las normas establecidas por el propio TCR,
Ll el Decreto N° 103/91 del 27 de febrero de 1991,
= las Normas Internacionales de Contabilidad adoptadas por la IASB

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histéricos.

Inicialado parg identificacion
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2.2 Moneda funcional

Los estados financieros de la ADME al 31 de diciembre de 2012 fueron elaborados utilizando
como moneda funcional el peso uruguayo.

2.3 Permanencia de criterios contables

Por Resolucion del TCR de fecha 14 de noviembre de 2012 (E. E. N° 2012-17-1-0001817 Ent.
N° 352 con la modificacién /12 Iniciada) se derogd de la Ordenanza 81 los numerales 9 y 14
que establecian que los estados financieros debian ser formulados en moneda nacional
expresados en moneda de poder adquisitivo de cierre de ejercicio, aplicando a tales efectos la
metodologia establecida en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29. Esta politica fue
aplicada por la entidad hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.

En virtud de lo expuesto en el parrafo anterior, la entidad ha decidido aplicar la nueva
normativa aprobada por el TCR y en consecuencia ha discontinuado la reexpresion de sus
estados financieros, por lo cual las cifras al 31 de diciembre de 2012 se presentan a costos
histoéricos.

Las cifras reexpresadas hasta el 31 de diciembre de 2011 se han considerado como base para
los valores en libros de las partidas en sus estados financieros subsiguientes. Las operaciones
registradas en el presente periodo fueron registradas a costo historico.

Excepto por lo mencionado anteriormente, las politicas y criterios contables aplicados en la
valuaciéon de activos y pasivos, asi como también en el reconocimiento de los ingresos y
egresos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son similares a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

2.4 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son
valuados al tipo de cambio interbancario comprador billete de cierre del ejercicio ($ 19,401 por
délar estadounidense al 31 de diciembre de 2012 y $ 19,903 por dolar estadounidense al 31 de
diciembre de 2011). Las diferencias de cambio son imputadas a resultados. Los saldos de
activos y pasivos denominados en moneda extranjera al cierre del ejercicio se resumen en la
Nota 4.

2.5 Créditos por servicios

Los creditos por servicios son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una prevision
por deterioro. Se contabiliza una previsién por deterioro en el valor de los créditos cuando
existe evidencia objetiva que la Entidad no podréa cobrar todas las sumas adeudadas de
acuerdo a los términos originalmente acordados para las cuentas por cobrar. El cargo por la
prevision se reconoce en el estado de resultados.

2.6 Inversiones y préstamos y otras cuentas a cobrar

La Entidad clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones negociables,
préstamos y otras cuentas por cobrar, inversiones permanentes con tenencia hasta su
vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propésito para el cual las inversiones fueron adquiridas. La Direccion determina la clasificacion
de sus inversiones al reconocerlas inicialmente y la reconsidera a cada fecha de cierre de cada
ejercicio.
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2.7 Deterioro en el valor de los activos

Los bienes de uso se someten a pruebas por deterioro de valor cada vez que ocurren hechos
o cambios en las circunstancias que indiquen que su valor de libros pueda no ser recuperable.
Cuando el valor de libros de un activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida
por deterioro de valor. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de realizacion y su valor de uso.

2.8 Bienes de uso

Los bienes de uso adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 se encuentran
valuados a costo de adquisicion reexpresado a moneda de esa fecha mediante la aplicacion de
la variacion en el Indice de Precios al Consumo (IPC). Por su parte, los bienes de uso
adquiridos con posterioridad a la mencionada fecha se encuentran valuados a costo de
adquisicion.

Los costos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se
incurren. El resto de las mejoras que extienden la vida atil de los bienes o aumentan su
capacidad productiva es incorporado al costo de adquisicion.

La depreciacion sobre los bienes se calcula con base en el método lineal a los efectos de
distribuir su costo durante la vida util estimada de los bienes como sigue:

Mejoras en inmuebles arrendados 5 afios
Muebles y Utiles 10 afos
Maquinas de Oficinas 10 afios
Hardware 3 afos
Equipos de seguridad 3 afios

El valor residual de los activos y las vidas utiles se revisan, si fuera necesario, en cada cierre
de ejercicio.

El valor contable de un bien del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable tan pronto
se determina que su valor contable supera al valor estimado recuperable (ver Nota 2.6).

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) de determinan comprobando los
ingresos obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el estado de
resultados.

29 Beneficios previsionales

El personal se encuentra acogido a planes previsionales oficiales, a los que la Entidad
contribuye en base a porcentajes sobre las retribuciones, tal como lo establece la legislacion
vigente.

Los beneficios por aguinaldos, licencias, y los aportes a los organismos de prevision social, se
reconocen sobre la base de lo devengado.

2.10  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una porcion significativa de los riesgos y
beneficios del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados
bajo arrendamientos operativos son cargados a los resultados en forma lineal durante el
periodo de arrendamiento.

2.11 Previsiones

Las previsiones por deudas por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas
cuando la Entidad tiene una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta
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probable que deban aplicarse recursos para liquidar la obligacion y el monto de la obligacion
haya sido estimado en forma confiable.

212 Concepto de capital y presentacion de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efecto de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido como el
capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital (Aportes del Estado).
Las cuentas del patrimonio al 31 de diciembre de 2011 se presentan reexpresadas a moneda
de esa fecha mediante la aplicacion de la variacion en el Indice de Precios al Consumo (IPC).

Por su parte, con posterioridad a la mencionada fecha se encuentran valuados a costo de
adquisicion,

En el caso del capital (Aportes del Estado) este se expone por su valor nominal y la
reexpresion monetaria se expone en la cuenta Ajustes al patrimonio.

213 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por la Tasa de Despacho Nacional de Cargas se reconocen en el periodo
contable en el cual se devengan. Dicha tasa se devenga por cada transaccion que se ejecute a
través del Sistema Interconectado Nacional.

214  Definicién de fondos

A los efectos de la elaboracion del estado de origen y aplicacion de fondos, se ha considerando
como efectivo los fondos disponibles en efectivo y depositos a la vista en bancos.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Entidad y la forma de financiamiento dispuesta por la Ley N° 16.832 a

través de la Tasa de Despacho Nacional de Cargas, hacen que los riesgos financieros sean
practicamente nulos.

El sistema de cobranzas previsto por la legislacion, de transferencia automatica de cuentas
corrientes radicadas en el Banco de la Republica Oriental del Uruguay para liquidacion de
transacciones en el mercado mayorista de energia eléctrica, reduce al minimo el riesgo de

liquidez que seria el tinico al que podria verse expuesto en caso que los agentes no pagaran la
tasa.

NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados contables incluyen los siguientes saldos en moneda extranjera (dolares
estadounidenses o su equivalente por arbitraje):

Al 31.12.2012 Al 31.12.2011
Moneda Moneda
extranjera Equivalente extranjera Equivalente
en US$ en$ en US$ en$
ACTIVO
Disponibilidades 3.178 61.661 1.547 30.783
Otros créditos - - 300 5.976
3.178 61.661 1.847 36.759
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Posicion neta activa 3.178 61.661 1.847 36.759

NOTA 5 - APORTES DEL ESTADO

Los aportes del Estado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 a la Entidad, corresponden a
contribuciones recibidas del Estado de acuerdo al convenio de préstamo BIRF 4598 — UR
ejecutado a través del proyecto PNUD URU/01/010 modernizacion de los servicios publicos
efectivizados en el gjercicio 2003.

NOTA 6 — INGRESOS POR TASA DE DESPACHO NACIONAL DE CARGAS

De acuerdo a la Ley N° 16.832 del 17 de junio de 1997 en su Articulo N° 10, se crea la Tasa
de Despacho Nacional de Cargas, con la finalidad de financiar las actividades de ADME.

La Tasa de Despacho Nacional de Cargas se devenga por cada transaccién que se ejecute a
través del Sistema Interconectado Nacional. Son sujetos pasivos los agentes del mercado
mayorista de energia eléctrica y son agentes de retencion o percepcion los participantes
productores y consumidores. El monto de la tasa se fijara anualmente por el Poder Ejecutivo,
debiendo destinar el producido de la misma exclusivamente a la financiacion del presupuesto
aprobado de la Entidad. En caso de registrarse excedentes, estos seran volcados a disminuir el
importe de esta tasa en el ejercicio siguiente.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 la Entidad comenzé la cobranza de la tasa,
la cual se efectiviza a través del sistema de cobranzas previsto por la legislacion, de
transferencia automatica de cuentas corrientes radicadas en el Banco de la Republica Oriental
del Uruguay para la liquidacion de transacciones en el mercado mayorista de energia eléctrica.

Con fecha 28 de diciembre de 2011 se emiti6 el Decreto N° 478/11 aprobandose el
presupuesto del ejercicio 2012 por $ 68.113.593 y se establecio el monto de la Tasa del
Despacho Nacional de Cargas en $ 3,173/MWh a regir a partir del 1° de enero de 2012.

Con fecha 22 de febrero de 2013 se emitio el Decreto N° 5676/12 aprobandose el presupuesto
del ejercicio 2013 por $ 74.902.177 y se establecié el monto de la Tasa del Despacho Nacional
de Cargas en $ 3,408/MWh a regir a partir del 1° de enero de 2013.

NOTA 7 - CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE SERVICIOS CON UTE

Con fecha 17 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de arrendamiento de servicios por el
cual ADME contrata a UTE los servicios de operacion del sistema interconectado y las tareas
asociadas a la administracion del mercado eléctrico. El plazo de dicho contrato es de 15 afios
contados a partir de la fecha de su firma, prorrogandose automaticamente por periodos iguales
de no mediar comunicacion expresa de alguna de las partes, formulada con una antelacion de
sesenta dias a la fecha de cada vencimiento.

La entidad reconocié en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 gastos por los
servicios arrendados por un importe de $ 43.845.264. Al 31 de diciembre de 2011 se
reconocieron gastos por este concepto por un total de $ 40.613.703.

NOTA 8 - REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A ADME

Con fecha 15 de septiembre de 2004, la Entidad presentd una consulta vinculante ante la
Direccion General Impositiva (D.G.1.), consulta que habia sido presentada previamente al
Ministerio de Economia y Finanzas en fecha 30 de junio de 2004, en la cual presenta su
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posicién y consulta sobre la consideracion de la Entidad como sujeto pasivo de los tributos
recaudados por la D.G.l., consideracion de la Tasa de Despacho Nacional de Cargas como
especie tributaria, emision de documentos por parte de la Entidad por cuenta de los agentes
del mercado mayorista y por si misma, cumplimiento de deberes formales por parte de la
Entidad y sujecion a gravamenes sobre los bienes a facturar por cuenta de terceros.

Con fecha 28 de noviembre de 2005 la D.G.l. bajo el expediente N° 2004/05/00/01/1676
procedio a responder las consultas formuladas por ADME, por lo cual este organismo dictaminé
lo siguiente:

e Con relacion a los Impuestos a la Renta de la Industria y Comercio (IRIC) y al Patrimonio
(IP) esta Entidad no configura el aspecto subjetivo de los hechos generadores de dichos
impuestos, en razon de lo cual no se constituye en contribuyente de los mismos.

e Para los impuestos al Valor Agregado (IVA), a las Comisiones (ICOM), Especifico Interno
(IMESI) y de Contribucién al Financiamiento de la Seguridad Social (COFIS), en la medida
que su actividad se limite a la ejecucién de los cometidos impuestos por la Ley, no se
configura el aspecto objetivo del hecho generador, no constituye en estos casos en
contribuyente de estos impuestos.

o Respecto a la naturaleza juridica de la Tasa de Despacho Nacional de Cargas, la misma
constituye una tasa en los términos definidos por la propia Ley.

e En cuanto a la documentacion a emitir por ADME la D.G.l. hace referencia a la obligacion
de emitir la documentacion con todas las formalidades correspondientes y con la inclusion
de los impuestos que gravan las operaciones.

NOTA 9 - RECLAMO LABORAL Y CONTINGENCIA

En el presente ejercicio ADME ha sido objeto de un reclamo laboral que se encuentra en curso.

Con fecha 23 de agosto de 2012 se celebré una audiencia de conciliacion ante el MTSS
abonandose en el acto a la parte citante la suma de $ 71.294 quien acepté el pago, a titulo de
haberes liquidos por salarios de marzo de 2012, aguinaldo de 2012, saldo de salario vacacional
de 2011 y licencia no gozada y salario vacacional de la licencia no gozada dejando expedita la
via judicial para reclamar indemnizacion por despido indirecto por $ 563.529, horas extras e
incidencias por $ 62.777, descansos semanales trabajados e incidencias por $ 40.584, saldos
de horas de reten e incidencias por $ 2.570.264, multa por $ 323.715 y dafios y perjuicios
preceptivos por $ 267.362 (Total del reclamo: $ 3.828.231 mas reajustes e intereses).

ADME rechazo el reclamo realizado y por tanto los montos reclamados, sin embargo, a juicio
de los asesores legales el rubro horas de reten e incidencias es el que presenta mayor riesgo
de condena debido a la disparidad de criterios por parte de los juzgados especializados en la
materia, en cuanto a configuracion, cuantia y forma de pago de este rubro. Sobre esta base la
entidad ha constituido una provision de $ 1.500.000.

Cabe sefialar que, respecto al concepto de horas de reten e incidencias, ADME cuenta al 31 de
diciembre de 2012 con un total de tres trabajadores que se encuentran realizando funciones
que se han interpretado, en el marco del reclamo aludido, como asimilables a un retén por
parte de la reclamante. Existiendo un reclamo ya efectivizado sobre este rubro, y considerando
las razones expuestas en el parrafo precedente, la entidad ha considerado prudente constituir
una provision adicional por este concepto de $ 5.000.000.

FER RN
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NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 la entidad comenzé con la cobranza de la
Tasa de Despacho Nacional de Cargas, la cual se efectiviza a través del sistema de cobranzas
previsto por la legislacion, de transferencia de cuentas radicadas en el Banco de la Republica
Oriental del Uruguay para la liquidacién de transacciones en el Mercado Mayorista de Energia
Eléctrica (MMEE).

La reglamentacién prevé que cada uno de los participantes del mercado debe tener abierta una
cuenta, estableciéndose que ADME debera abrir una cuenta llamada Cuenta del MMEE. Se
confeccionara el Documento de Transacciones Economicas y a partir de este sera de
conocimiento tanto del Banco de Servicio de Cobranza como de los participantes del mercado,
los importes a ser cobrados y pagados por cada uno y por tanto los créditos y débitos que debe
realizar el Banco a los fines de pagar y cobrar las transacciones que se efectuaron en el
MMEE.

Adicionalmente, con fecha 24 de abril de 2012 fue aprobado por el Poder Ejecutivo el Decreto
N° 136/12 que establecié los valores vigentes para el calculo de los peajes a partir de dicha
fecha. En funcion de este Decreto, ADME entiende que el pago de los peajes debe realizarse a
través del Banco de Servicios de Cobranza. No obstante, a la fecha de emisién de los
presentes estados contables ADME no estd percibiendo en la Cuenta del MMEE los importes
de peajes que se generan en el marco de Contratos a Término.

Asimismo, ADME entiende que si bien siempre existié6 una metodologia para el calculo de los
peajes, ante la usencia de cargos, antes de la entrada en vigencia del Decreto N° 136/12 el
calculo de los peajes no se realizaba por no contar con los valores requeridos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de las cuentas de orden es el que se detalla a
continuacion:

2012 2011
Cuentas de Orden Deudoras $ $
UTE por compra Spot 16.162.340 8.240.161
Cuenta del MMEE 8.979.363 73.118
Deudores Tasa URSEA Compra Spot 102.334 29.168
Deudores por Peaje 1.473.598 -
Total 26.717.635 8.342.447

2012 2011
Cuentas de Orden Acreedoras $ $
Liderdat por compra Spot - 1.077.709
Zendaleather por compra Spot 6.997.834 -
Nuevo Manantial por compra Spot 6.009.594 4.938.423
Bioener por compra Spot 5.033.834 1.622.885
Galofer por compra Spot 4.247.099 601.144
Otros por compra Spot 2.835.628 73.118
Tasa URSEA por Compra Spot 120.048 29.168
Tasa por Peajes 1.473.598 -
Total 26.717.635 8.342.447

Inicialado para YentXicacion
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NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables, no existen hechos que puedan
afectar a la Entidad en forma significativa.
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