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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Direccion de:
ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

Opinién
I. Hemos auditado los estados financieros de la ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO (en

2

adelante “*ADME o la entidad™) que comprenden ¢! estado de situacion financicra al 31 de diciembre de
2023, el estado de resultados, estado del resultado integral, el estado de cambios en ¢l patrimonio y el
cstado de flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio finalizado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

in nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan ficlmente, en todos los aspectos materiales
la situacién (inanciera de la ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO al 31 de diciembre de
2023, asi como sus resultados y flujos de cfectivo correspondicntes al cjercicio finalizado en dicha fecha,
de conformidad con la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Republica.

Fundaniento de la opinién

3.

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financicros de
nuestro informe. Somos independientes de ADME de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica
para Contadores Publicos emitido por el Consgjo de Normas Internacionales de Etica, y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

Responsabilidades de la direccién v de los responsabies del gobierno de la entidad en relacion con los

estados financieros

4.

La Direccién de ADME es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financicros adjuntos de conformidad con la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la Repiiblica, asi
como del control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material debida a fraude o error,

En la preparacién dc los estados financieros. la direccién cs responsable de cvaluar la capacidad de
continuar como un negocio en marcha, revelando. segin corresponda, los asuntos relacionados y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la
entidad o de cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Direccion son responsables de la supervision del proceso de
presentacion de los informes financicros de la entidad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objctivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar una incorreccién material
cuando existe. [Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede csperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos ¢l escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

= Obtenemos conocimicnto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones efectuadas por la Direccion.

= Concluimos sobre el uso adecuado de la Direccion del principio contable de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida. concluimos si existe 0 no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros. o si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la entidad deje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, estructura y cl contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion fiel.




Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el alcance yel
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Montevideo, Uruguay
13 de marzo de 2024
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NQ CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo 7
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Acrcedores comerciales 8
Otras cuentas por pagar 9

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO 10
Aportes del Estado

Ajustes al patrimonio

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31/12/2023 31/12/2022
17.203.688 40.086.065
22.736.947 31.016.174

39.940.635 71.102.239
878.683 1.244.670
878.683 1.244.670
40.819.318 72.346.909
20.727.608 29.145.268
10.009.408 7.836.295
30.737.016 36.981.563
30.737.016 36.981.563
3.184.402 3.184.402
1.407.791 1.407.791
30.773.153 27.277.006
(25.283.044) 3.496.147
10.082.302 35.365.346
40.819.318 72.346.909

Las Notas que acompaian a cstos estados {inancieros forman parte intcgrante de los mismos.
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

Nota
Ingresos operativos 1
Gastos operalivos 12
Gastos de administracion 13
RESULTADO OPERATIVO
Resultados financieros 14
Resultados diversos 15

RESULTADO DEL EJERCICIO

31/12/2023 31/12/2022
159.062.603 171.530.895
(122.648.036) (116.397.039)

(61.598.779)

(51.521.937)

(25.184.212) 3.611.919
(23.331) (39.589)
(75.501) (76.183)

(25.283.044) 3.496.147

Las Notas que acompaiian a estos estados financieros forman partc integrante de los mismos.




ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

31/12/2023 31/12/2022

RESULTADO DEL EJERCICIO (25.283.044) 3.496.147

Otros resultados integrales - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO  (25.283.044) 3.496.147

L.as Notas que acompaian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.




ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

APORTES DEL OTRAS RESULTADOS TOTAL
ESTADO RESERVAS ACUMULADOS

SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2022 3.184.402 1.407.791 27.277.006 31.869.199
Movimientos del ¢jercicio

Resultado del ejercicio 3.490.147 3.496.147
SUB - TOTAL - - 3,496,147 3.496.147
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 3.184.402 1.407.791 30.773.153 35.365.346
Movimicntos del cjercicio

Resultado del ejercicio (25.283.044) (25,283.044)
SUB - TOTAL - - (25.283.044) (25.283.044)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 3.184.402 1.407.791 5.490.109 10.082.302
Las Notas que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

por EuraAgdit Uruguay
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ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

31/12/2023 31/12/2022
Flujo de efectivo asociado a actividades operativas
Resultado del ejercicio (25.283.044) 3.496.147
Ajustes por transacclones no moactarias
Depreciaciones de Propiedades, planta y equipo 377.317 351.627
Intereses perdidos - 50.640
C(ll”[)f().\' cn aelivos v D(I.S'il"()S.'
Disminucion / (Aumento) de Otras cuentas por cobrar 8.279.227 36.012.027
(Disminucién) / Aumento de Acreedores comerciales {(8.417.660) 801.479
(Disminucion) / Aumento de Otras cuentas por pagar 2.173.113 578.845
Fondos provenientes de operaciones (22.871.047) 41.290.765
Flujo de efectivo asociado a actividades de inversion
Adquisicion de Propiedades, planta y equipo (11.330) (275.707)
Fondos aplicados a actividades de inversion (11.330) (275.707)
Flujo de efectivo asociado a actividades de financiamiento
Pagos de préstamos - (6.000.000)
Intereses pagados - (112.429)
Fondos aplicados a actividades de financiamiento - (6.112.429)
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo (22.882.377) 34.902.629
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del ejercicio 40.086.065 5.183.436
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 17.203.688 40.086.065

Las Notas que acompaiian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.




ADMINISTRACION DEL MERCADO ELECTRICO

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2023
Expresado en pesos uruguayos

NOTA 1 - NATURALEZA JURIDICA Y CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Naturaleza juridica

La Administracion del Mercado Eléctrico (ADME) es una persona publica no estatal, creada por la Ley
16.832 de fecha 17 de junio de 1997. Tal como se cita en su articulo 4°, su cometido expreso es administrar
el Mercado Mayorista de Energia Eléctrica y operar y administrar el Despacho Nacional de Cargas.

La citada Ley ha sido reglamentada por el Poder Ejecutivo en su Decreto N° 276/02 de fecha 28 de junio de
2002, el cual establece el Reglamento General del Marco Regulatorio del Sistema Eléctrico Nacional, dando
asi a ADME la base juridica a fin de que la misma se consolide y de csta forma comience a operar.

Con este marco juridico ADME comenzo sus operaciones en el mes de mayo de 2003,
1.2 Actividad principal

La Entidad opera y administra el Despacho Nacional de Cargas, en ¢l marco de un Contrato de Arrendamiento
de Servicios firmado con UTE tal como lo establece la Ley N° 16.832 y fuera habilitado por ¢l Poder
Ejecutivo por Decreto N° 623/03.

1.3 Régimen fiscal

Con fecha 15 de setiembre de 2004, ADME presenté una consulta vineulante ante la Dirceeion General de
Impositiva (DG, en la cual se presenta su posicién sobre la consideracion de la Entidad como sujeto pasivo
de los tributos recaudados por DGI, consideracién de la Tasa de Despacho Nacional de Cargas como especie
tributaria, emision de documentos por parte de la Entidad por cuenta de los agentes del mercado mayorista y
por si misma, cumplimiento de deberes formales por parte de la Entidad y sujecion a gravamenes sobre los
bienes a facturar por cuenta de terceros.

Con fecha 28 de noviembre de 2005, la DGI bajo el Expediente N° 2004/05/00/01/1676 procedié a responder
las consultas formuladas por ADME, dictaminando lo siguiente:

= Con relacion a los Impuestos a la Renta de las Actividades Empresariales (IRAE) y al Patrimonio (IP)
esta entidad no configura el aspecto subjetivo de los hechos generadores de dichos impuestos, en razdn
de lo cual no se constituye en contribuyente de los mismos.

®  Para los Impuestos al Valor Agregado (IVA), a las comisiones (ICOM), y Especifico Interno (IMESI),
en la medida que su actividad se limite a la gjecucion de los cometidos impuestos por la Ley, no se
contigura el aspecto objetivo del hecho generador. en razén de lo cual no se constituye en contribuyente
de los mismos.

* Respecto a la naturaleza juridica de la Tasa de Despacho Nacional de Cargas, la misma constituye una
tasa en los términos definidos por la Ley.

1.4 Aprobacion de los estados financicros

Los presentes estados financicros han sido aprobados por la Direccion de ADME con techa 13 de marzo de
202
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion dc los presentes estados financieros se
resumen seguidamente,

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas y criterios aplicables a las
Unidades Contables del Sector Publico establecidos por la Ordenanza N° 89 del Tribunal de Cuentas de la
Republica,

La Ordenanza N° 89, que rige para los ejercicios cerrados a partir del 31 de diciembre de 2017, establece
que las normas contables que deberan aplicarse para la formulacion y presentacion de los estados
financieros seran, de acuerdo con la unidad contable que se trate las siguicntes:

- Las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

- La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (N1IF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes en el pais
a la fecha de inicio de cada Ejercicio.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (NICSP) emitidas por la Fedcracion
Internacional de Contadores (IFAC), vigentes al inicio de cada Ejercicio.

En ¢l caso de ADME, los estados financieros se han preparado de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (en delante “NIIF para las PYMES™),
vigentes en el pais a la fecha de inicio del ¢jercicio. Las NIIF para las PYMES vigentes en el pais estan
previstas en el Decreto 291/14 de fecha 14 de octubre de 2014 y en el Decrcto 372/15 de fecha 30 de
dicicmbre de 2015, que rigen para los ¢jercicios econdmicos iniciados a partir del 1 de enero de 2015, las
normas conlenidas en ¢l Decreto 538/09 y las disposiciones en materia de presentacion contenidas en el
Decreto 408/2016 y 108/2022,

Las disposiciones contenidas en los Decretos 291/14 y 372/15 hacen obligatoria, con algunos tratamientos
contables alternativos requeridos y otros optativos, la aplicacion de las Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeias v Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitida por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB - International y Accounting Standards Board)
a octubre de 2014, traducidas al idioma espaiiol y publicadas ¢n la pagina web de la Auditoria Interna de
Ja Nacion.

Las disposiciones contenidas en el Decreto 538/09 establecen que en los casos en que las normas contables
adecuadas requieran la preparacidn de estados financieros consolidados, los emisores deberan presentar
ademas sus estados financieros individuales y en estos las inversiones en entidades controladas deberan
ser valuados bajo la aplicacion del método de la participacion. En ¢l caso de inversiones en asociadas y
entidades controladas en forma conjunta se podra optar adicionalmente a las politicas de valuacion
previstas en el parrafo 9.26 de las NIIF para las PYMES, por su valuacion por el método de la participacion.

EI Decreto 408/20106 de fecha 26 de diciembre de 2016, que rige para cjercicios finalizados a partir de la
fecha de publicacion del Decreto. establece que tos emisorces de estados financieros comprendidos en las
disposiciones del Decrefo 291/14 y sus modificaciones posteriores, deberan aplicar las normas de
presentacion de los estados financicros definidas ¢n los marcos normativos que les correspondan. Sin
perjuicio de lo anterior, se requerira la aplicacion de los siguientes criterios de presentacion:




®*  Deberédn presentlarse como categorias separadas dentro del Estado de situacion financicra los activos y
pasivos, corrientes y no corrientes. Los activos corrientes deberan ordenarse por orden decreciente de
liquidez.

®* Lapresentacion del resultado integral total debera realizarse en dos esiados: un Estado de resultados y
un Estado del resultado integral.

* Los gastos deberan presentarse en el Estado de resultados utilizando una clasificacion basada en la
funcién de los mismos.

* Las partidas de otro resultado integral deberan presentarse en el Estado del resultado integral netas de
impuesto a las rentas.

®  Los flujos de efectivo procedentes de actividades operativas deberan presentarse en el Estado de F lujos
de Efectivo utilizando el método indirecto.

Con fecha 4 de abril de 2022, se promulgé ¢l Decreto 108/22 (Determinacion de la forma de presentacion de
los estados financieros de entidades que poscan una monceda funcional diferente a la moneda nacional), el
cual rige para los gjercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2022,

El Art. 2 del mencionado Decreto establece que, los estados financieros presentados en moneda funcional, si
¢sta fuera diferente a la moneda nacional, siempre deberin ser acompaiiados de los estados financicros
presentados en la moneda nacional y seran los que, en forma conjunta, deberan ser sometidos a la aprobacion
de los accionistas de la entidad; a estos efectos podran ser presentados en un Gnico CUEIPO O en cucrpos
separados.

Adicionalmente, el Art.4 del Decreto, establece que las entidades comprendidas en las disposiciones del Dec.
N°®291/014 del 14 de octubre de 2014, deberan:

* presentar los componentes del patrimonio agrupados en los siguientes capitulos: Capital integrado.
Aportes a capitalizar, Primas de cmision, Acciones propias en cartera, Otros reservas, Rescrvas de
utilidades y Resultados acumulados

®* presentar en lineas separadas, dentro de los respectivos capitulos, los efectos de la conversion desde la
moneda funcional a la moneda nacional, previstos en los numerales 30.17 y siguientes de la NIF para
PYMES. Los resultados por conversion resultantes de la conversion desde la moneda funcional a la
moneda de presentacion de los resultados del propio cjercicio deberan ser reconocidos como otros
resultados integrales del cjercicio, y en el ejercicio econdmico siguiente seran transferidos a Resultados
Acumulados.

Estos estados financicros comprenden el estado de situacién financicra, ¢l estado de resultados, el estado
del resultado integral, el estado de cambios en ¢l patrimonio, ¢l estado de lujo de efectivo y las notas a los
mismos.

2.2 Criterio general de valuacién

Los activos y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se desembolséd para su
adquisicion o del compromiso asumido respectivamente.

23 Moneda funcional y moneda de presentacién de los estados financieros
Los estados financieros de ADME se preparan v se presentan en pesos uruguayos. que cs a su vez la moneda

funcional y de presentacién del mismo, considerando que cs la moneda del entorno ccondmico principal en
el que opera la entidad.
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24 Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (monedas diferentes a la moneda funcional) son valuados a los
tipos de cambio de cierre del gjercicio. Las diferencias de cambio que se originan en oportunidades de la
cancelacion de los saldos y las que se originan por la valuacion a tipos de cambio de cicrre de los activos y
pasivos denominados en una moneda extranjera son imputadas a resultados financieros.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas en monedas distintas a la moneda funcional se convierten
al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se exponen en la Nota 4.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas distintas al peso uruguayo operadas por ADME
al cierre de los estados financieros:

31/12/2023  31/12/2022
Dalares estadounidenses 39,022 40,071

2.5 Estado de flujos de cfectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se utilizo el concepto de fondos igual al efectivo y
equivalente de efectivo tal como se define en la Nota 2.7.

2.6 Concepto de capital

El concepto de capital utilizado por la entidad para la determinacion de los resultados ¢s el de capital
financiero.

El resultado se ha determinado sobre la variacion que ha tenido el patrimonio neto durante ¢l ¢jercicio.
2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

Efeclivo y cquivalentes de efectivo incluye fondos disponibles en efectivo, depositos a la vista y a plazo en
bancos.

2.8 Decudores comerciales y Otras cuentas por cobrar

Los Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al precio de la
transaccion (incluyendo los costos de (ransaccion) y posteriormente se miden a su costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. Se contabiliza una provision
por deterioro en el valor de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva que no se podrin cobrar todas las sumas adeudadas de acucrdo a los términos originalmente
acordados para las cuentas por cobrar,

2.9 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion, una entidad medira la correccidn de valor por pérdidas de un instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si
el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.




2,10  Propiedades, planta y equipo

l.os bienes de Propicdades, planta y equipo figuran a su costo histdrico menos sus depreciaciones
acumuladas, y cualquier pérdida por deterioro.

El costo histérico comprende las crogaciones directamente atribuibles a dejar el activo en su ubicacion y
condicion necesaria para que pueda operar de la forma prevista.

Los costos de mantenimicnto y reparaciones se imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren.
La depreciacién sobre los bicnes se calcula con basc en el método lineal a los efectos de distribuir su costo

durante la vida Gtil estimada dc los bienes, a partir del ejercicio siguiente en el cual el activo respectivo es
colocado en las condiciones definitivas de uso, como sigue:

Vida atil

estimada
Cuenta principal (Aiios)
Mejora en inmuebles arrendados 5
Muebles y ttiles 10
Maquinas de oficina 10
Hardware 3
Equipos de seguridad 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util
o valor residual de un activo, las mismas se revisan y se aplican de forma prospectiva en la determinacién
de la depreciacidn.

Al cierre del gjercicio se evalua si existe algin indicio de deterioro del valor del activo, en cuyo caso se
cstima el valor recuperable. Si se determina que ¢l valor contable supera su valor estimado recuperable, el
valor contable del activo se reduce de inmediato a su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por disposicion (ventas o retiros) se determinan comparando los ingresos
obtenidos con los valores de libros. Las mismas se incluyen en el Estado de resultados.

La evolucion de las Propiedades, planta y equipo sc expone en la Nota 7 a los presentes estados {inancieros.
2.11  Deterioro en el valor dc los actives no financieros

En cl caso de los activos no financieros diferentes a inventarios que estan sujetos a amortizacion o
depreciacion, en cada fecha sobre la que se informa, se determina si hay indicios de que csos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro de valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor con cargo a resultados.

I importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es estimado como ¢l mayor
entre su valor de uso y su valor razonable-menos los costos de venta.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas cn ¢jercicios anteriores se analizan en cada fecha de
balance en busca de indicios de que la pérdida sea menor o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro
se revierie si ha habido un cambio en las estimaciones empleadas para determinar ¢l importe recuperable.
Una pérdida por deterioro de valor se revierte solo en la medida que el importe en libros del activo no
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exceda el importe en libros que habria resultado, neto de amortizacion, si no se hubiese reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor. Una pérdida por deterioro en relacién con la plusvalia no se reversa.

2.12  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene una poreidn significativa de los riesgos y beneficios
del propietario se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados por la Sociedad bajo
arrendamientos operativos son cargados a los resultados en forma lineal durante cl periodo del
arrendamiento.

2.13  Acrcedores comerciales, deudas financieras y Otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales, deudas financieras y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente al
precio de la transaccion, y posteriormente sc miden a su costo amortizado aplicando ¢l método del interés

efectivo.

Los acreedores comerciales a plazo que no tengan establecido una tasa de interés y sc clasifiquen como
pasivos corrientes se miden inicialmente a un importe no descontado.

2.14  Beneficios al personal

[L.as obligaciones generadas por los benelicios al personal, de caracter legal o voluntario, se reconocen en
cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan,

2.15  Provisiones
Las provisiones por reclamos legales u otras acciones de terceros son reconocidas cuando la entidad tiene
una obligacion legal o presunta emergente de hechos pasados, resulta probable que deban aplicarse recursos

para liquidar la obligacion y el monto de la obligacion haya sido estimado en forma confiable.

Las provisiones se miden al valor presente de los importes que se espera sean requeridos para liquidar la
obligacion.

2.16  Presentacion de cuentas del Patrimonio

Las cuentas de patrimonio se presentan sobre las siguientes bases:

Aporles del Estado corresponden a contribuciones recibidas del Estado de acucrdo al Convenio de
Préstamo BIRF 4598  UR ejecutado a través del Proyecto PNUD URU/01/010 - Modemizacion de tos

servicios publicos, efectivizados en ¢l ¢jercicio 2003.

Otras reservas incluye la reexpresion por inflacion de los aportes estatales y del propio rubro hasta el 31
de diciembre de 2011.

Los resultados acumulados incluyen los resultados no distribuidos al cierre de cada ¢jercicio. La
reexpresion por inflacion de los Resultados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2011 se imput6 a la
propia cuenta.

217  Determinaciéon del resultado

La entidad ha aplicado el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacion

de los costos y gastos.
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Los ingresos por la Tasa de Despacho Nacional de Cargas se reconocen en el periodo contable en ¢l cual se
devengan. Dicha tasa se devenga por cada transaccion que se ejecute a través del Sistema Interconectado
Nacional.

2.18 Cuentas de orden

Representan activos o pasivos de terceros que la Entidad administra en forma de custodia, que no implica
transferencia de propiedad y son informados por medio de revelaciones a los estados financieros. Estos
activos y pasivos estdn definidos en ¢l marco de la Reglamentacion del Mercado Mayorista de Energia
Eléctrica (MMEE). En el presente ejercicio se incorporaron Grandes Consumidores como Participantes del
MMEE y se comenzo a ejecutar un contrato entre un Generador distinto de UTE y un Gran Consumidor.
El cambio producido implica que ya no hay un solo comprador y eso implica que se modificé el
procedimiento de Liquidacion Spot y Facturacion que fue aprobado por Directorio con fecha 19 de octubre
de 2023.

Las cuentas de orden se clasifican en:

* Efectivoy equivalentes de efectivo en custodia para pago o cobro de los participantes del MMEE

* Deudores o Acreedores por compra SPOT, tasa URSEA, Fondo de seguimicnio de demanda (FSSDD),
y retencion dec [VA

= Deudores o Acrcedores por Exportacién Spot

[l detalle de saldos se expone en la Nota 16 a los presentes estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los cstados {inancieros de acuerdo con las normas establecidas en la QOrdenanza N“ §9
requiere que la Direccion de ADME haga estimaciones y aplique su juicio al aplicar las politicas contables,
que afectan los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales podrian
diferir respecto de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las cstimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

Las areas en donde la Direccion ha aplicado supucstos y estimaciones es en la determinacion de las vidas
utiles de Propiedades, planta y equipo ¢ Intangibles, las cuales no tienen efecto significativo en los estados
financieros.
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NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros incluyen los siguientes saldos ¢cn monedas diferentes al peso uruguayo (moneda
funcional de la Sociedad) al cierre de cada ejercicio.

31/12/2023 31/12/2022
Monedade Equivalente Monedade Equivalente
origen u$s en$ origen u$s en$
PASIVO
dereedores comerciales
Proveedores 578 22.555 2.578 103.303
Total Pasivo 578 22.555 2.578 103.303
Posicion neta Activa / (Pasiva) (578) (22.555) (2.578) (103.303)

NOTA 5~ EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion

31/12/2023 31/12/2022
Caja 3.885 1.212
Bancos 17.199.803 40.084.853

17.203.688 40.086.065

El saldo de Bancos es mantenido cn cuentas corrientes y cajas de ahorro en pesos uruguayos y dolares
estadounidenses en el BROU.

NOTA 6 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion

31/12/2023 31/12/2022
Deudores por tasa DNC 22.722.795 31.016.174
Otros créditos 14.152 -

22.736.947 31.016.174




NOTA 7~ PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

7.1 Valores de origen y sus depreciaciones

La evolucién del saldo de Propiedades, planta y equipo cn el gjercicio se resume a continuacion:

Costo:

Saldos al 1" de encro de 2022
Ineorporaciones

Saldes al 31 de diciembre de 2022
Incorporaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Depreciacion acumulada:
Saldes al 1° de enero de 2022

Depreciaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Depreciaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2022
Al31 de diciembre de 2023

Mejoras en

Mucbles y  Miquinas de

Equipos de

inmuchles L. : Hardware . Total
utiles oficina scguridad
arrcndados ’
5.251.918 1.736.202 2.557.781 5.213.164 158.824 14.917.888
- 202.772 39.156 33.779 - 275.707
5.251918 1.938.974 2.596.937 5.246.943 158.824 15.193.595
- i1.330 - 11.330
5.251.918 1.950.304 2.596.937 5.246.943 158.824 15.204.925
(5.251.918) (1.482.918) (1.870.732) (4.832.906) (158.824)  (13.597.298)
- (42.016) (145.398) (164.213) (351.627)
(5.251.918) (1.524.934) (2.016.130) (4.997.119) (158.824)  (13.948.925)
- (60.102) (148.990) (168.225) - (377.317)
(5.251.918)  (1.585.036) (2.165.120) (5.165.344) (158.824) (14.326.242)
- 414,041 580.806 249.824 - 1.244.670
- 365.268 431.816 81.599 - 878.683

7.2 Depreciaciones cargadas a resultados

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo por el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
que ascendieron a $ 377.317 ($ 351.627 por el cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022), fueron
imputadas en su totalidad a gastos de administracion.

NOTA 8 - ACREEDORES COMERCIALES

Composicion

Acreedores comerciales

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion

Descuento de sueldos
Acreedores por cargas sociales
Provisiones salariales

Otras cuentas por pagar

31/12/2023 31/12/2022
20.727.608 29.145.268
20.727.608 29.145.268

31/12/2023 31/12/2022

310.724 265.617
2.261.889 1.853.342
7.056.224 5.688.919

380.571 28.417
10.009.408 7.836.205
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NOTA 10 - PATRIMONIO

Los aportes del Estado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 a la Entidad, corresponden a contribuciones
recibidas del Estado de acuerdo al convenio de préstamo BIRF 4598  UR ejecutado a través del proyecto
PNUD URU/01/010 modermizacion de los servicios pablicos efectivizados en el ejercicio 2003,

NOTA 11 - INGRESOS OPERATIVOS

Composicion
31/12/2023 31/12/2022
Ingresos por Tasa DNC 159.062.603 171.530.895
159.062.603 171.530.895

De acuerdo a la Ley N° 16.832 del 17 de junio de 1997 ¢n su Articulo N° 10, se crea la Tasa de Despacho
Nacional de Cargas, con la finalidad de financiar las actividades de ADME.

L.a Tasa de Despacho Nacional de Cargas se devenga por cada transaccion que se ejecute a través del
Sistema Interconectado Nacional. Son sujetos pasivos los agentes del mercado mayorista de energia
eléctrica y son agentes de retencién o percepceion los participantes productores y consumidores. Ef monto
de la tasa se fijard anualmente por ¢l Poder Ejecutivo, debiendo destinar el producido de la misma
exclusivamente a la financiacion del presupuesto aprobado de la Entidad. En caso de registrarse
excedentes, estos seran volcados a disminuir el importe de esta tasa en el ¢jercicio siguiente.

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 la Entidad comenza la cobranza de la tasa, la cual se
efectiviza a través del sistema de cobranzas previsto por la legislacion, de transferencia automatica de
cuenlas corrientes radicadas en el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay para la liquidacion de
transacciones en ¢l mercado mayorista de energia eléctrica.

Con fecha 28 de julio de 2022 se emitid ¢l Decreto N 243:2022 aprobandose el presupuesto del Ejercicio
2022 por § 169.294.108 y sc establecié el monto de la Tasa del Despacho Nacional de Cargas en $
6,699/ MWh a regir a partir del 1° de enero de 2022,

A la fecha de emision de los presentes estados financieros la Tasa DNC 2023 no ha sido aprobada por el
Poder Ejecutivo. En Ingresos por Tasa DNC se incluyé ta provision por la Reliquidacion de la Tasa DNC
2023, utilizado la Tasa propuesta por la Oficina de Planeamiento y Presupuesto (§ 6,71 1/MWh). El importe
de ingresos por concepto de reliquidacion asciende a § 284.394,

NOTA 12 - GASTOS OPERATIVOS

Composicion

31/12/2023 31/12/2022
Arrendamicnto de servicios CAS (Nota 12.1) 121.603.440 114.961.320
Prondsticos (Nota 12.2) . 194.256 70.755
Desarrollo SIMSEE (Nota 12.3) 850.340 1.128.891
Monitoreo de precipitaciones (Nota 12.4) - 236.073

122.648.036 116.397.039

por EuraAudit Uruguay 19




12.1  Arrendamiento de servicios a UTE (CAS)

Con fecha 17 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de arrendamiento de servicios por el cual ADME
contrata a UTE los servicios de operacion del sistema interconectado y las tareas asociadas a la
administracién del mercado eléctrico. El plazo de dicho contrato cs de 15 afios contados a parlir de la fecha
de su firma, prorrogdndose automaticamente por periodos iguales de no mediar comunicacion expresa de
alguna de las partes, formulada con una antelacion de sesenta dias a la fecha de cada vencimiento.

Con fecha 29 de mayo de 2017 se firmé un contrato sustituyendo integramente el contrato de arrendamiento
por el cual ADME contrata a UTE firmado el 17 de noviembre de 2008. El plazo de dicho contraio es de
5 afios a partir de la fecha de la firma, prorrogandose por periodos iguales de no mediar comunicacién
cxpresa de algunas de las partes, formulada con una antelacion de sesenta dias a la fecha de cada
vencimiento.

12.2 Prondésticos

ADME firmé un Acuerdo de Cooperacion con la Fundacion Julio Ricaldoni de Ia Facultad de Ingenieria
de la Universidad de la Republica (UDELAR) que tiene como objeto cl asesoramiento a ADME respecto
a la entrega de datos y prondsticos satelitales de radiacién y asistencia téenica posterior, con ¢l fin de contar
con pronosticos de corto plazo para el despacho energético, y de acceso a la informacion satelital, para ser
integrada con las medidas de campo, mejorando asi la informacion con que se calculan las restricciones
operativas. El importe devengado en Pronésticos en el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2023
asciende a $ 194.256 ($ 70.755 al 31 de diciembre de 2022).

12.3  Desarrollo SIMSEE

ADME firmé un Acuerdo de Cooperacién con la Universidad de la Republica (UDELAR) que tiene como
objeto la contratacién por parte de ADME al IIE de servicios de claboracion y aplicacion de un mecanismo
de seguimiento de cambio de versiones de la plataforma SIMSEE y de los parametros y forma de modelado
del Sistema Interconectado Nacional (SIN) en dicha plataforma para su aplicacion en ADME. En el marco
de este Acuerdo, en el presente gjercicio se devengaron $ 850.340 ($ 1.128.991 al 31 de diciembre de
2022).

12.4  Monitoreo de precipitacioncs

Con fecha 8 de octubre de 2019 ADME: contrato un servicio de consultoria con el objeto de implementar
y ajustar una metodologia para calibrar informacion obtenida por estimaciones satelitales sobre un area
en base a medidas de campo en puntos especificos. En particular, la metodologia propuesta se utilizara
para estimar la precipitacion ocurrida sobre la cuenca de! Rio Negro. En el marco de este contrato en el
presente ejercicio no sc devengaron gastos (Al 31 de diciembre de 2022 se presentaron los informes
finales y se devengo la suma de $ 236.073).
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NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
31/12/2023 31/12/2022
Retribuciones y cargas sociales 51.761.771 43.174.866
Servicios contratados 618.456 489.830
Depreciaciones de Propiedades, planta y equipo 377.317 351.627
Honorarios profesionales 1.914.309 1.910.771
Arrendamientos 3.705.474 2.930.386
Reparaciones y mantenimiento 232.964 242.215
Capacitacion 224.208 50.839
Auspicios 323.797 170.856
Publicaciones 237.063 20.240
Comunicaciones 619.244 522.886
Energia eléctrica 167.966 188.795
Gastos de informatica 946.112 883.950
Membresias - 10.415
Otros gaslos 470.098 574.261
61.598.779 51.521.937
NOTA 14 - RESULTADOS FINANCIEROS
Composicion
31/12/2023 31/12/2022
Ingresos financieros
Diferencia de cambio ganada - 11.051
- 11.051
Costos financieros
Intereses perdidos - 50.640
Diferencia de cambio perdida 23.331 -
23.331 50.640
Total Resultados financieros (23.331) (39.589)
NOTA 15 - RESULTADOS DIVERSOS
Composicién
31/12/2023 31/12/2022
Otros egresos {75.501) (76.183)
(75.501) (76.183)

por E

21



NOTA 16 - CUENTAS DE ORDEN

Composicion

Banco Servicio de cobranza
Deudores por compra SPOT
Deudores Exportacion SPOT
Deudores por tasa URSEA
Deudores por FSSDD
Deudores por retencion [VA

Acreedores por compra SPOT
Acreedores Exportacién SPOT
Acreedores por tasa URSEA
Acreedores por FSSDD
Acreedores por retencion [VA

31/12/2023 31/12/2022
248.316 -
2.710.669 30.226.022
72.967.735 31.290.608
34.572 109.736
81.501 -
36.807 -
76.129.600 61.626.366
(2.890.203) (30.226.022)
(72.967.735) (31.290.608)
(35.192) (109.736)
(107.901) -
{128.569) -

(76.129.600)

(61.626.366)

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de presentacion de los prescntes estados financieros, no se han producido hechos o transacciones

que pucdan afectar significativamente a los mismos.







